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CONG TY CHUNG KHOAN Market SnapShOt

Review market Q2

Lo gidi thiéu

Thi trirong chirng khodn Viét Nam dd cé mét chudi thoi gian 8 thdng ddu ndm hoat
déng sbi néi va tdng trwdng vurot qua s mong doi cua nha déu tw. Cdc két qud
kinh doanh cta doanh nghiép trong 6 thdng déu ndm ciing cho mét birc tranh vdi
nhiéu gam mau sdng va ky vong cho chu ky 6 thdng cudi ndm téng truédng hon. VJi
nhiéu chinh sdch hé tro va mé rdng thj trwdng sdp tdi ching ta cd thé ky vong chi
s6 Vnindex sé con bitrc phd xa hon sau khi cham méc lich st 680 vao thdng 7 vira

qua.

Cdc théng ké trong bdo cdo bén duwdi téng hop lai cdc giai doan giao dich thj
trwong nhitng ndm gdn nhét cung két qud kinh doanh cdc doanh nghiép 6 thdng
déu ndm. Chung téi sé lién tuc cdp nhét va bé sung thém vao cdc Gn ban sau phuc

vu muc tiéu tham khédo va nghién ciru cua nha déu tu.

78.2016
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Cdc nganh chiém chi phéi trong vén hda thj trieong Ia ngén hang,
ddau khi va béat déng san

e (6 688 doanh nghiép niém yét trén hai san HOSE va HNX tinh dén 15/8/2016. V&i tng gia tri
von hoda 1.48 triéu ty VND twong duwong 66.3 ty USD. Nganh VAt Liéu Xay Dung vdi 163
doanh nghiép cé s6 lvgng niém yét nhiéu nhat nhung chi chiém vén héa khoang 4.9% toan
thj trudng trong khi dé nganh ngan hang chi ¢ 9 doanh nghiép niém yét nhung chiém dén
24.7% va nganh thyc phdm d6 udng vdi 56 doanh nghiép chiém 21.5% vén hda.

e Nganh b3t dong san vdi 66 doanh nghiép dirng hanh th& 3 vé vén hda va cé strc anh hudng
I&n dén thi trwdng chi sau nhdm ngan hang.

Biéu dd 1: Vén héa phén bé theo nganh cia hai san HOSE va HNX
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18 doanh nghiép hang e So vdidau ndm, mét sd doanh nghiép da roi khdi top dirng dau von hda thj trwdng nhu HNG
ddu dé cé sy tdng (tr 20.5 nghin ty con 5.5 nghin ty), cdc doanh nghiép cé su tang trudng manh vé vén hoa tir
trwéng vén héa 18.5% dau ndm 1a GAS, MWG, HPG, VNM.

so vdi ddu ndm
Biéu d6 2: Top c6 phiéu cé vén héa Idn nhét thi trwdrng (nghin ty VND)
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PE dang & déu khi chi s6 Vnindex cham dinh cao nhét sau 8 ndm?

e Thj trwdong chirng khodn VN bung né dat dinh cao nhat vao 2007 véi 1170 diém. PE vao thoi

diém d6 vao khoang 37. Sau giai doan khing hoang 2008 chi s& Vnindex d3 roi xuéng ngudng
thap 236 va dan di vao én dinh tir ndm 2012. Trong 3 ndm gan nhat chi sé di ngang trong bién

dd 510 — 640 nhung d3 cé nhitng dau hiéu tang trudng birc phd sau khi dat dinh méi vao
thang 7 vira qua.

PE thj trwong trong 2 ndm gan day nam trong khoang 12-14 va hién tai dang xoay quanh gia
tri 13. Nhu vay két qua kinh doanh 6 thang dau ndm d3 phan 4nh gia tri doanh nghiép tang
l&n vi vy du murc ting gid cd phiéu kha cao thi PE trung binh thj truéng van & mic thap hon
so véi nhiéu du bao trudc day.

Biéu db 3: PE cta Vnindex tir dinh cao 2007 dén nay
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So v&i dau ndm nhém cé phiéu von hda lén déu tang trung binh 40% va chi c6 MSN 13 gidm -
16%. Mrc tdng trung binh & céc cé phiéu blue chip 1én dén trén 50%. Nhitng c6 phiéu cé mirc
tadng an twong nhat c6 thé ké HSG, MWG, HPG, GAS, KBC, DHG, PVD, CTD va VNM. Trong

nhém nay nhitng cé phiéu nhu VNM, VCB, GAS cé vén hda Ién vi vay day chi s& Vnindex chay
nhanh hon.

Biéu dd 4: Top c6 phiéu blue chip tdng gid nhiéu nhét tir déu ndm
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PE cta nhém cé phiéu Ién

*  Trong danh sach 25 c& phiéu blue chip cé hoat déng kinh doanh 6n dinh va v8n hda I&n chi phéi thi trudng
trong 2 ndm vira qua, néu loai trlr mot s6 c6 phiéu cé bién ddng PE qua I&n lam mat y nghia so sanh nhw
MSN, STB thi theo th&ng ké & cac [an Vnindex cham dinh 640 trong qua khi cho thay chi sé PE trung binh cla
nhém nay & mic trung binh 15.5. Hién nay PE trung binh cla Top25 d3 vuot kha xa dén 18.5 do mét s6 ¢d
phiéu bién déng manh nhu VNM, GAS, VIC, PNJ, MWG.

*  Didu nay cho thay ré rang chi s6 Vnindex tdng manh trong ndm nay phan I&n dé&n tir cac ¢ phiéu 1&n la chinh
va xu hudng chung hoat déng dau tw cda thi trwong dang hudng vao nhdm cé phiéu nay so véi tredce day cé

sy phan b déu vao cdc nhédm cd phiéu trung binh va nhé.

PE trung binh 13.1 12.9 12.1 13.47 14.1
Vnindex 660 555 522 638 640
PE top25 17.8 15.46 13.30 15.70 15.50
V8n hoéa P/E P/E P/E P/E P/E
(Ty VND) 2016-08  2016-04  2016-01  2015-07  2014-09
VNM 176,421 21.07 20.69 18.30 18.92 18.29
VCB 143,911 23.91 20.51 19.76 29.89 16.40
GAS 122,454 16.70 8.98 4.63 8.74 20.47
VIC 117,351 74.70 71.60 66.42 32.39 18.29
CTG 69,628 10.93 10.78 10.36 14.07 9.71
BID 63,246 9.93 8.85 7.91 14.11 10.25
MSN 51,035 29.10 35.09 26.79 59.59
BVH 42,530 37.05 29.74 25.07 33.97 25.78
HPG 29,754 7.71 6.14 5.49 7.12 10.24
MBB 25,283 8.53 7.40 6.23 7.56 7.04
STB 21,464 28.46 13.47 7.70 9.80 8.08
FPT 19,568 10.52 9.62 10.35 10.86 12.30
MWG 20,087 15.41 9.78 10.39 13.61 32.74
HT1 9,952 15.71 10.55 10.99 12.39 327.22
DPM 11,544 7.94 7.35 7.79 10.28 9.90
ssi 11,281 12.63 11.79 12.96 17.58 17.11
PVD 10,094 8.28 4.69 3.16 7.24 12.40
NT2 9,743 10.18 7.63 6.29 4.25 -0.44
CTD 9,967 11.26 11.77 11.99 9.76 9.23
HSG 8,235 8.02 6.21 5.05 8.70 13.41
DHG 8,042 12.78 12.57 10.07 12.32 13.46
PNJ 6,879 42.36 30.97 19.32 14.05 10.94
KBC 7,892 13.96 9.59 9.65 13.27 24.74
BMP 7,549 12.79 12.62 10.83 9.06 8.89
cl 7,076 12.20 8.11 4.74 12.45 22.14

4 | Xin vui long doc “Khuyén cdo" & trang cudi SBS .+ Cira ngo két noi dau tu )




PE va P/Bv cdc nganh ngdn hang va ddu khi kha cao

e PE chung cla cac nganh hau hét déu & mirc binh quan trén 12, riéng PE nganh dau khi dang &
murc kha cao 21 do mot s6 doanh nghiép d3 gin sat ngudng 16 nhu PVB, PVC. O nhdm ngan
hang chi c6 mot s& ngan hang cé PE cao nhuw STB, NVB, EIB (16) con lai MBB, CTG, BID van c6 PE
dudi 10.

e  Cac nhdm nganh dang |3 tdm diém chi y cha nha dau tv hién tai 13 nganh tai nguyén (chd yéu 13 nganh

thép), bat dong san, xay dung, y t& va ban I&.

Biéu @b 5: PE va P/Bv cdc nganh tai thoi diém 8.2016 (dé cdp nhdt KQ Q.2)
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tin dau khi nghiép dung udng

det

e Hai nhédm nganh I&n ngan hang va dau khi déu cé PE rat cao so vdi cac ndm trudc dic biét I3
nganh dau khi vé&i loi nhuan sut giam manh. Gid cla céc c6 phiéu dau khi hau nhuv d3 giam
50%-70% so v&i trudc day nhung PE van kha cao.

e N&u chi xét vé thj gid thi so vdi ndm ngoai nhdm cé phi€u ngan hang ngoai VCB ting nhe thi

con lai déu khéng bién dong 1on trir mét s6 cb phiéu nhu STB, EIB, SHB gidm hon 20%.

Biéu dd 6: PE cua hai nganh ngén hang va déu khi tir 2013 dén nay

H Ngan hang m Dau khi
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ROE va ROA cdc nganh

e N&u xem mdi nganh 1a mdt doanh nghiép 1én thi chi s6 ROE va ROA cla nganh dwoc tinh dua trén tir s6 13 loi
nhuan cla cac cdng ty trong nganh chia cho mau s tuwong ng sé cé chi s6 ROE va ROA. Mot s6 doanh nghiép ¢
lgi nhuan 1&n s& chi phdi hau nhu cdc cd phiéu con lai trong nganh trong trudng hop nay la MWG, BVH, VIC,
MSN, VNM.

e  Céc c6 phiéu thudc nhédm nganh ban 18, y t&, thwe pham, hang ca nhan c6 ROE rat cao va dai dién nhirng doanh nghiép hang

dau nay 13 PMC, TRA, DHG, VNM, MWG.

Biéu db 7: ROE va ROA cdc nganh Q2.2016
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khi d6t  nghiép

e Mot s6 doanh nghiép cé ROE cao va gilt 6n dinh hang ndm thudc cdc nhdm nganh ban 1é, dich vy, thyc phdm nhu
NCT, MWG, VNM, NNC, SKG. Nhdm nganh thép cé HSG, NKG c6 su ting trudng ndi bat trong ndm nay.

Biéu d6 8: Mt sé CP tiéu biéu cé ROE trén 20% trong 4 ndm tir 2013
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No¢ / VCSH

e Cac c6 phiéu thudc nhém nganh truyén thong, y té€ va hda chat cé ty 1& ng/vén chd s& hitu
thap nhat. Day cling 1d mot trong nhitng yéu t6 quan trong gitip cho khdi ngoai cé ty 1& nam
gitr I&n & nhitng nhédm nganh nay, dic biét 1a nganh duoc (y té).

e  Gilra hai san HOSE va HNX c6 su khac biét véi ty 18 ng/VCSH do mét phan céc doanh nghiép vira va nhé
bén san HNX nhiéu hon va cac doanh nghiép thudc nhém nganh xay dung va tai nguyén chiém ty trong

[&n.

Biéu @b 9: Ty Ié ng/VCSH cdc nganh trén hai san HOSE va HNX
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thong chdt tdi nuwéc dong  khi cd nghé nghé pham Dichvu phu nguyén dung
chinh & xang san nhan & Théng Théng vadd Coéng tung Co ban vaVat
dau khi Gia  tin tin  udng nghiép liu
dét dung

e Trong biéu d6 bén dudi khéng cé su thay d6i dang ké vé ty 1& ng trén von cla cac nganh qua
cac ndm ngoai nhdm nganh bat dong san va O t6 & phu tung. M6t cdi nhin chung 13 qua cac
ndm tinh hinh no cla cac doanh nghiép d3 bét ap lwc hon du mot s6 nganh van & mic cao

nhu xay dung, 6 t6, tai nguyén khoang san.

Biéu @b 10: No/VSCH cdc nganh tir 2013 dén nay
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tin tin dau khi nghiép Gia uéng liéu
det dung
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Két quad kinh doanh 6T 2016

e Trong danh sach théng ké t8ng hop khdng bao gdm cd phiéu KDC ra do su chénh léch lgi nhuan quad 16n gilta
hai ndm s& khéng phan dnh duoc tinh tdng thé cla ca thi truong.

e Cac nhdm nganh cd loi nhuan ting trwdng t6t ndi bat ndm nay 1a ban 1&, bat dong san, hang ca nhan, tai nguyén, thuc
pham, truyén théng véi lgi nhuan ting trwdng trung binh trén 40%. Nhédm nganh tai nguyén ndi bat & phan nganh thép
v&i cac ¢d phi€u HPG, HSG, NKG, TLH d&u ting trudng loi nhuan. & cac nganh con lai chi c6 vai ¢6 phi€u d3u nganh

hoat déng hiéu qua nhu MWG cta nganh bdn lé, PNJ, TLG cta nganh hang cd nhén & gia dung.

e Nganh BBS véi hon 2/3 s6 doanh nghiép cé lgi nhuan ting truwdng trén 50% trong d6 cé mot sd doanh nghiép I&n néi

tié'ng nhu VIC, KBC, KDH, NLG, SJS.
e Nganh ngan hang khong cé su tdng trudng nhu ky vong ngoai cd phiéu Ién nhat VCB loi nhuan tang gan 40%.

e Nhém nganh dau khi, dich vu tai chinh (chirng khodn), dién nwéc sut gidm loi nhuan trung binh dén hon 40% so véi

cung ky. Mot vai doanh nghiép van gilt s 6n dinh va ting trudng nhw PGS, NBP, BTP, HCM.

Biéu @b 11: Théng ké loi nhuén 6T hai san HOSE & HNX theo nganh

. A A g
S& DN Loi nhuén sau thué (*) L

6T2015 6T2016
Ty VND Ty VND Ty VND

Ban lé 11 750.29 1,055.43 305.14 40.67%
Bao hiém 7 1,212.71 1,307.40 94.69 7.81%
B4t dong san 64 2,648.97 4,067.15 1,418.18 53.54%
Cong nghé Thong tin 21 1,033.63 1,099.07 65.44 6.33%
D3u khi 5 2,092.33 726.02 (1,366.31) -65.30%
Dich vu tai chinh 23 1,082.83 397.45 (685.37) -63.29%
Dién, nudc & xang dau khi d6t 31 7,285.51 4,335.97 (2,949.54) -40.48%
Du lich va Giai tri 16 159.75 155.76 (3.99) -2.50%
Hang & Dich vu Cong nghiép 99 2,807.24 2,761.95 (45.29) -1.61%
Hang ca nhan & Gia dung 27 791.80 1,182.68 390.87 49.37%
Héa chat 37 2,569.49 2,452.58 (116.91) -4.55%
Ngan hang 9 11,953.63 12,434.11 480.48 4.02%
0 t6 va phuy tung 10 1,022.44 631.46 (390.98) -38.24%
Tai nguyén Co ban 54 2,635.76 4,389.25 1,753.49 66.53%
Thyc phdm va dé udng 52 5,346.62 7,808.52  2,461.90 46.05%
Truyén théng 24 68.65 105.16 36.52 53.20%
Xay dung va Vat liéu 160 3,581.49 4,119.95 538.46 15.03%
Y té 18 636.56 749.17 112.61 17.69%

668 47,043.13 49,029.92  1,986.80 4.22%
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Bién lgi nhuén rong cdc nganh

e Bién lgi nhuan rong cé su sut giam chung & cdc nganh so vaéi cung ky (sé liéu dwoc tinh dya trén
bién LNR 6 thang dau ndm 2015, 2016). N&i bat 13 hai nganh dau khi va dién nwéc va xdng dau khi
dét. Hai nhém nganh ndy déu cd lién hé mat thiét dén gia dau vi vay vdi viéc gid dau giam trong

nam nay da tac déng rdt manh mé hai nhdm nganh nay.

e Cac nganh khac hdu nhu khéng khac biét nhiéu so véi cung ky tuy nhién hau hét 13 gidm nhe cho thay hoat

ddng kinh doanh chung cia nhém céng ty vira va nho 1a khé khan hon nam trude.

Biéu @b 12: Bién lgi nhuén rong cdc nganh

25.0%
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san  nudc & Dich vy nhan & phutung vaVat phdmva nguyén théng nghé
xang dau Céng Gia dung litu @6 udng Coban Théng
khi d6t nghiép tin

Casc doanh nghiép cé bién Igi nhuan rong cao (trén 30%) hau hét dén tir nhdm nganh thly dién, van tai hanh khach va
dich vu nhu VSH, TBC, SKG, WCS, NCT, TCT, DSN. Mt s6 doanh nghiép van tai hudng loi tir gid nhién liéu ré cé bién loi
nhudn tang trudng nhu SKG, TCT.

Biéu @b 13: Mét s6 CP cd bién loi nhudn rong cao trong hai nédm gén nhét
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EPS nganh

e Céc doanh nghiép hoat dong trong linh vurc dich vu van tai va nhdm nganh xay dung vt liéu cé
sy tang trwdng EPS cao hon cdc nganh khac. Nhém nganh thép thudéc nhédm nganh tai nguyén
cling c6 EPS cao hon 30% do huéng loi tir viéc ap thué va nguyén liéu ré. Diéu nay cling tuwong

déng vdi cac thdng ké vé tang trwdng loi nhuin va bién lgi nhuan rong & trén.

e Ngoai nganh dau khi cé sy thut IUi manh con lai nganh 6 té cling bi sut gidm EPS cling khé 1&n do mét
phan ap lyc ting trwdng tir ndm ngodi. Ndm nay du EPS thap hon vin nam trong nhitng nhém nganh cé

EPS cao nhét thj trudng.

Biéu @b 14: EPS nganh 2015 va Q2.2016 (4 quy gén nhét)

5000
4500
4000
3500
3000

2500

2000

1500

1000

| I
0

Banlé Hangca Yté Otdva Thyc Hang& Xay Héa Dién, Tai Céng  Bat Truyén Dau khi Dich vu

mEPS Q2.2016 W EPS 2015

o

nhan & phu  pham Dichvudungva chit nudc& nguyén nghé doéng théng tai
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det

e Céc cd phiéu c6 EPS cao nhat hau hét dén tir nganh xay dwng va vat liéu nhw CTD, PTB, BMP,
VCS, NNC, C32, S55. Chi c6 c6 phiéu MWG duy nhat thudc nhdm nganh ban 1é nh& ap dung cac

(rng dung céng nghé trong viéc quan ly va ban hang dé tao ty suat lgi nhudn cao nhat.

Biéu @b 15: Top cb phiéu cé EPS cao nhét
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Nhirng cé phiéu néi bét 6 thdng 2016

Vén héa Lo'i nhudn rong

6T2015 6T2016

VD o o
VNM HOSE 210,461.69 3,742.0 4,972.6 32.88%  7,496.33 2321 9.13 41.9% 32.1%
HPG HOSE  35,763.34 1,888.0 3,047.8 61.43%  6,338.18 7.70 2.05 30.2% 18.0%
MWG HOSE  22,136.28 452.7 834.4 84.31% 10,148.36 14.88 7.15 54.7% 20.7%
CTD HOSE 10,668.32 215.2 595.5 176.70% 23,153.47 9.85 3.02 31.7% 13.8%
HSG HOSE 8,195.71 359.6 866.0 140.80%  6,250.59 6.67 2.22 36.5% 13.1%
BMP HOSE 7,276.56 274.2 345.5 25.99% 12,564.70 12.73 3.45 27.5% 23.9%
VCS HNX 6,338.71 157.5 297.6 88.93% 12,416.01 11.83 5.33 51.1% 20.2%
TLG HOSE 4,214.39 89.2 136.2 52.65%  6,101.61 18.03 4.70 27.4% 17.8%
TRA HOSE 3,868.75 76.5 100.6 31.49%  5,906.64 18.96 4.34 21.6% 15.6%
SKG HOSE 3,341.45 89.1 118.9 33.42%  6,798.92 14.34 5.48 38.0% 37.2%
DMC HOSE 3,194.93 67.3 81.1 20.52%  4,505.49 20.42 3.09 19.8% 16.2%
CAV HOSE 3,168.00 78.4 123.9 57.96%  7,450.56 14.76 4.90 35.0% 10.9%
PTB HOSE 2,322.08 69.2 106.0 53.25% 13,411.30 9.62 3.83 39.0% 15.6%
LIX HOSE 1,927.80 67.8 83.8 23.62%  6,092.15 9.77 2.90 44.2% 26.4%
KSB HOSE 1,544.40 64.7 89.9 38.89%  8,367.24 7.89 2.73 27.7% 17.7%
NNC HOSE 1,397.42 50.1 90.8 81.19%  9,804.35 8.67 3.79 53.3% 39.4%
csv HOSE 1,295.06 64.6 92.0 42.46%  3,646.16 8.04 2.04 25.2% 15.8%
GIL HOSE 868.29 28.5 63.5 122.97%  7,317.93 8.54 1.92 24.4% 10.9%
CLC HOSE 825.54 39.0 47.7 22.29%  8,420.61 7.48 2.47 33.4% 13.1%
GDT HOSE 764.51 22.3 32.7 46.81%  6,714.78 8.79 3.25 32.8% 23.5%
SLS HNX 731.00 48.2 105.8 119.53% 20,069.15 5.36 2.71 58.5%  40.3%
C32 HOSE 711.20 40.6 49.3 21.47%  9,446.09 6.72 2.03 32.2% 23.7%
CvT HNX 698.88 27.3 59.2 11733%  4,939.20 7.37 2.38 32.4% 10.2%
TCT HOSE 677.76 54.0 65.8 21.68%  5,474.63 9.68 2.56 28.5% 27.0%
INN HNX 604.80 26.2 31.9 21.83%  5,992.17 9.35 2.30 25.7% 16.9%
THG HOSE 545.00 26.2 37.2 42.07%  6,821.23 7.99 2.64 33.1% 11.2%
ST8 HOSE 496.62 23.9 333 39.68%  3,521.71 7.13 1.53 16.2% 14.0%
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Hoat ddng giao dich cua nha déu tu NN

e Khai ngoai chi ndm gilt 24% vé vén hda trén ca hai san chitng khoan trong dé s6 doanh nghiép
nam gilt ty |& trén 20% chiém khoang 130 trén t6ng s6 600. So vdi ty trong ndm gilr cla nha
nuwéc thi khdi ngoai chiém kha thap. Vi vay khi hoat ddng thoai vén va ndi room trong thoi gian
t&i dwoc ti€n hanh thi ty 18 ndm gilr cla khéi ngoai cé thé vugt qua 30%.

Biéu db 16: PE va P/Bv cdc nganh tai thoi diém 8.2016 (dd cdp nhdt KQ Q.2)

Other, 42%

State, 46%

Foreign, 24%

e Gia tri von hda cb phiéu do khéi ngoai nam gilt d3 ting hon gap 3 1an sau 5 nam do (1) gia tri
c6 phiéu ndm gilr tang l1én ddc biét 13 & nhitng c6 phi€u nhuw VNM, DHG, FPT, VIC, MWG .. (2)

kh&i ngoai mua thém cdc doanh nghiép niém yét trong dé c6 mot s c6 phiéu ngan hang.

e Ty lé ndm gilt cla khéi ngoai tir mirc binh quan 21% tir 2010 dén 2014 d3 tang dan rat nhanh
trong nam 2016 1én 24.1% sau khi mot sé cong ty m& room khéi dau 1a & céc cong ty chirng
khoan.

Biéu @6 17: S& hitu NN theo ty 1€ va gid tri vén héa

24.10%
357.2

21.20% 21.10%
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Giao dich mua bdn cua khéi ngoai tir 2010 dén nay

e Trong 5 ndm gan nhat khdi ngoai duy tri mua rong tir 3 dén 5 ngan ty dong mdi ndm. Nhu
thong ké & trén, do khdi ngoai ndm gilt c6 phi€u kha tap trung vi vay hoat ddng giao dich hang
ngay ciing gidi han trong 30-50 c6 phiéu nhung vdi khdi lvgng giao dich 16n.

e K& tlr 2014 hoat dong giao dich cla khé&i ngoai gia tang manh mé& dac biét |13 sau sy kién bién déng. Gia
tri mua ban d3 tang 80% so v&i cadc nam trudc va du bdo ndm nay gid tri mua ban cé thé dat trén 160

ngan ty.

Biéu @b 18: Gid tri mua bdn khéi ngoai tir 2010 (ty VND)
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e N3m 2016 cdc nhdm nganh ngan hang va dau khi d3 chirng lai trong khi d6 khéi ngoai dang
nam gilt c6 phi€u rat I&n & hai nhdm nganh nay vi vay da cé xu hudng ban ra nhiéu hon mua
vao. Ngoai ra mét yéu td cling dang lwu y 1a PE ndm nay cla nhém c¢é phiéu blue chip d3 &
murc cao trén 18 (Ia nhém khéi ngoai ndm gilr cht yéu) vi vay xu huéng khéi ngoai d3 co cau

danh muc manh mé tao su can bang gitta mua va ban

e Theo théng k& mdi nhat chi trong thang 8.2016 khdi ngoai d3 cé chudi ban rong lién tuc hon
1,200 ty dong va hoat dong nay van con tiép tuc. Cac cd phiéu duoc khoi ngoai ban nhiéu nhat
la VNM, VIC, MSN.

Biéu @b 19: Giao dijch trong ndm 2016 (ty VND)
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Nhém ngdnh va ty 1é khéi ngogi ndm gii¥ nhiéu nhat

e Cac nhédm nganh khéi ngoai ndm gilt nhiéu nhat 13 Ban 1é, Cong nghé thang tin, chirng khoan,
Y té&, thwc pham va dau khi.

e O nhom nganh ban 1, cdng nghé thong tin, va thwe phdm khéi ngoai chi ndm gilt cac 6 phiéu
d3u nganh nhu VNM, FPT, MWG. O cic nhém nganh nhu y t&, ngan hang, bat dong san ty 1é
nam gitr cé su phan b déu hon.

e V& gid tri ndm giit theo v&n hda thi nganh bén 1é véi dai dién I&n nhat 13 VNM van 13 ¢6 phiéu
duoc khéi ngoai yéu thich nhat, ti€p sau la cd phi€u ngin hang. Véi ty |é gidi han 30% thi viéc

nam gilt gan 20% cla khdi ngoai la kha I&n.

e O nhom nganh bat dong san thi gid tri ndm gitt nhiéu nhat & cac ¢ phiéu VIC, KBC, KDH, NLG,
DXG, NBB, TDH.

e Nhoém nganh Xay dung & vat liéu khdi ngoai ndm gitt trai rong hon & nhiéu c6 phiéu Ién nhuw
Cll, BMP, CTD, NTP, GTN, HBC, SlI, FCN, TCR.

Biéu db 20: Ty Ié % khéi ngoai ndm gii¥ va gid tri vén hda theo nganh hién tai

mmmm NN ndm gilt (ngan ty VND) === Ty |& ndm gilt
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TOP cé phiéu khéi ngoai ndm gil¥ nhiéu nhét

e Nhém ¢6 phi€u ndm gilt nhiéu nhat cla khéi ngoai khong thay déi nhiéu trong cac ndm qua véi
cha yéu 13 VNM, VCB, CTG, MSN, VIC, MWG, BVH, FPT, REE, DHG, SSI, ACB, BMP ....

e Ngoai trir MSN, PVD ¢4 su sut giam vé gid tri, hau hét cac cd phiéu con lai déu ting trwdng déu qua tirng

nam vé hoat dong kinh doanh Ian thi gid c6 phiéu trén san. Nam nay cac ngbi sao xuat sac c6 VNM,

MWG, HPG, FPT, CTD, BMP, PNJ.

Tylé ndmgitt' NNnamgilr  EPS 2015 EPS

Q2.2016
VNM 48.74% 99,042.19 5834 6240
VCB 21.26% 30,312.21 1635 2357
CTG 29.99% 19,206.36 1224 1633
MSN 29.64% 14,566.55 1980 2877
HPG 37.17% 13,211.51 4755 6338
VIC 11.70% 11,815.45 651 1141
MWG 49.00% 10,846.78 7297 10148
BVH 25.05% 10,142.26 1572 1744
FPT 49.00% 9,340.77 4379 4177
Ssl 58.49% 6,008.51 1686 1739
MBB 20.00% 4,828.30 1467 1672
ACB 30.00% 4,705.44 1043 1253
CTD 41.80% 4,322.45 13170 23153
DHG 49.00% 4,089.75 6131 7226
BMP 49.00% 3,454.09 10383 12565
PNJ 49.00% 3,370.79 1395 3823
PVD 35.03% 3,304.09 4776 2042
cll 49.00% 3,131.63 2597 1221
REE 49.00% 3,068.88 3164 2303
PVS 29.91% 2,899.30 3397 2884
PVI 49.00% 2,834.49 2360 2515
DPM 24.11% 2,707.86 3336 3920
KDH 46.49% 2,251.05 1375 2204
HSG 27.67% 2,131.80 5258 6251
GMD 30.07% 1,553.91 3171 2145
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KHUYEN CAO

SBS * Cua ngo két noi dau tu

Chung tbi chi st dung trong bdo cdo nay nhi¥ng théng tin va quan diém dwoc cho 1d ddng tin cdy nhét, tuy nhién ching téi khéng bdo

dém tuyét déi tinh chinh xdc va déy du cia nhitng théng tin trén. Nhifng quan diém cd nhén trong bdo cdo ndy dé duwoc cdn nhéc cdn

thén dwa trén nhing ngudn théng tin chung téi cho Id tét nhét va hop ly nhét trong thoi diém viét bdo cdo. Tuy nhién nhitng quan diém

trén c6 thé thay déi bt ctr lic ndo, do dé chung téi khéng chju trach nhiém phdi théng bdo cho nha déu tw. Tai liéu ndy sé khéng duorc

coi o mét hinh thire chdo bdn hodic 16i kéo khdch hang dau tw vao bét ki c6 phiéu ndo. Céng ty SBS ciing nhv cdc cbng ty con va toan thé
cdn bé céng nhdn vién hodn toan cé thé tham gia déu tw hodc thuc hién cdc nghiép vu ngén hang déu tw déi vdi cd phiéu dwoc dé cép
trong bdo cdo ndy. SBS sé khéng chju trdch nhiém vdi bat ki théng tin ndo khéng ndm trong pham vi bdo cdo nay. Nha déu tw phéi cén

nhéc ki lwdng viéc st dung théng tin ciing nhung cdc du bdo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hodn todn khéng chju trdch nhiém véi

bét ki khodn 16 truec tiép hodc gidn tiép ndo do st dung nhitng théng tin dé. Tai liéu nay chi nhém muc dich lwu hanh trong pham vi hep
va sé khéng duge cdng bé réng réi trén cdc phuong tién truyén théng, nghiém cdm bét ki sw sao chép va phdn phéi lai d6i vdi tai liéu

nay.

Cong ty cd phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin (Hi s&)
278 Nam Ky Kh&i Nghia, Quén 3 TP HCM Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957 www.sbsc.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH

Truwdng phong: Nguyén Hong Khanh
Email: khanh.ngh@sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

Chi nhanh Sai Gon

Tang 6-7, 88 Ly Thudng Kiét Quan Hoan
Ki€m Ha Noi Viéet Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076

Fax: +84 (8) 3942 8075

Email: hanoi@sbsc.com.vn

Lau 6 - s6 177-179-181 Nguyén Thai Hoc,
P.Pham Ngii Ldo, Quan 1,TP.HCM

pién thoai: (08) 38 38 65 65
Fax: (08) 38 38 64 16
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