Nganh Phan phai

ATTRACTIVE

Téng quan vé Doanh nghiép

Thanh 13p nim 1997, Digiworld dugc biét dén 1a nha phan
phdi va cung cap dich vu "Phat trién Thi truong" tién phong
hang dau Viét Nam. Cong ty da dat dugc nhicu thanh tyu,
dic biét trong linh vyc Cong nghé (ICT), 1a nha phan phbi
chinh thuc lau nam cua Acer, Dell va Toshiba, Logitech,
Belkin, Schneider Electric. Nam 2017, Digiworld da m¢
rong phat trién cic nganh hang méi nhu Nganh Chim soc
Strc khoe (Healthcare) va Tiéu dung nhanh (FMCG).
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DGW co hdi phit trién méi qua hop tic cing Xiaomi

Luén diém dau tw

Trong thoi dai toan cau hoa, cac thuong hiéu 16n luén mudn mo
rong va thdm nhdp vao thi truong nude ngoai. DGW dang lam
t6t vai tro 1a nha phan phdi trung gian cho cac thuong hiéu ndi
tiéng trong linh vuc cong nghé, dang mo rong sang cac linh vuc
méi nhu cham soc strc khoe va tiéu dung nhanh. Gan day, ky két
hop tac voi Xiaomi thanh cong, doanh thu cia DGW du kién s&
tang trudng t6t trong cac nim toi. SBS khuyén nghi MUA ¢
phiéu DGW — Muyc dich: Pau tu dai han (chi tiét xem phan
Khuyén nghi).

Pi¢m nhéin doanh nghié¢p

DGW la don vi cung cdp dich vu MES tién phong & Viét Nam

e DGW thudc top 3 nha phan phdi ICT 16n nhat Viét Nam, da
dugc 30 thuong hiéu cong nghé ndi tiéng thé gidi lwa chon 1a
nha cung cap dich vu phat trién thi truong va phan phdi chinh
thue tai thi truong Viét Nam.

e Dich vu MES chuyén nghiép toan dién gém 5 budc: Phan
tich thi truong va l1én ké hoach Marketing; Trién khai
Marketing (ATL va BTL); Nhap khau, kho bii, hdu can (st
dung hé théng ERP-SAP); Dich vu phan phéi; Hau mai.

Co héi tang doanh thu dn twong nho hop tdc véi Xiaomi

2015 146 M Doanh thu
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2013
Théng ké gia ¢ phiéu
Cao nhét 52 tudn (VND) 29.700
Thép nhét 52 tuén (VND) 14.072
Beta 0,58
KLCP khép 1énh TB 10 phién 265.892
Théng tin C6 phiéu
Gié trj vén hoa (ty dong) 1.027,19
KLCP luu hanh 40.600.278
P/B 1,50
EPS (2017) 1.943
PIE 9,57
Ty suét lgi nhuén
Ty suit LN rong 2,05%
ROA 5,46%
ROE 12,01%
Chi sb tai chinh
Ty suét thanh toan hién thoi 1,67
Tdng ng/Vén CSH 1,31

Gié Cb phiéu, Khéi lrong 03/07/2017 — 02/07/2018 pata from: FiinPro
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Ell Kh3iluong — Gid

e Quy 1/2018 doanh thu tir nhém nganh dién thoai gip 5 lan so
v6i cing ky. LNST dat 19,1 ty dong, tang 122%

e Xiaomi nganh cang khing dinh dugc thwong hiéu trén thi
truong thé giéi. Tai Viét Nam, thi phan cua Xiaomi ting
nhanh chéng tir 1,3% trong thang 11/2017 1én 5% trong thang
1/2018 sau khi phan phdi chinh thirc qua DIGIWORLD va du
kién s& con tiép tuc ting manh trong twong lai.

e Tinh dén ngay 28/6, 8 cira hang Mistore phan phéi doc quyén
Xiaomi da dugc khai truong.

Tiém nang tang truweong tir nhém nganh cham séc sirc khde va tiéu
dung nhanh
e DGW budc chan sang linh vyc méi véi dong san phim
Kingmen, dong gop 50 ty vao doanh thu sau khoang 4-5
thang tung ra thi truong.
¢ Nhan phan phéi thuc phim chirc ning cho Domesco (DMC)

Riii ro diu tu

- Gia tri hang ton kho ting

- Rui ro pha lodng cb phiéu nam 2018, DIGIWORLD du kién
phat hanh khoang 7,2 triéu c6 phiéu (bao gdm ca ESOP), gy
anh huong dén thu nhap trén mdi ¢b phiéu cua cb dong.

- Gié dau vao tang do anh huéng ty gia ngoai té.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI THACH THUC

- Nganh phén phdi va ban 1é

san phim cong nghé c6 su

-Thi truong dién thoai théng canh tranh 16n véi 2 nha

minh ti€p tuc phét tri€n trong phan phdi 16n la FPT shop

tuong lai. Tai cdc thanh pho thtr  va Thé gisi di dong.

cap va nong thon 16n thi truong

nay c6 tiém nang phat trién 16n. - Chuyén sang linh vic kinh
doanh méi doi hoi vén dau

- Xiaomi dong dién thoai “ngon  tir ban dau cao va cach thirc

bd re” phu hop voi phan khic  quan 1y méi.

KH trung lvu ¢ VN, véi thi

phén nho 5% thi co hoi gia ting  -Gia san pham cung cip phu

thi phan trong twong lai 14 rit thudc nhidu vao ti gia ngoai

lon. te.

- Dich vu MES tiém nang.

PIEM MANH PIEM YEU
- Hoan thién chudi 5 dich vu gid - Gia tri ton kho ting, anh
tri gia tang toan dién, linh hoat huong dén dong tién hoat
cua dich vu MES bao gobm: dong kinh doanh. S6 ngay
Phan tich thi truong, Tiep thi, t6n kho cua DIGIWORLD
Ban hépg, Héu can va Dich vu  ghi nhan tang trong 5 nim
hau mai tro lai ddy, tir 49 ngay nim
o . 2013 lén khoidng 91 ngay
- Tham gia linh vye cham s6c  p53m 2017, Voi dic thy fa
suc khoe giup DGW giam rui
o (iﬁa viéc doanh thu qua phu 1y hiéu qua hang tdn kho 1a
thuof vao ngal}}} hapg IC;T hét strc quan trong ddi véi
truyén thong. Bién lgi nhudn  pjGIWORLD.
cua nganh cham soc stc khoe
(60-65%) cao hon nhiéu so
v6i nganh hang ICT (4-7%).

nha phan phoi si, viéc quan

- Chua c6 hé théng phan
phdi riéng, qua trinh phan
phdi con phu thuc nhiéu
vao céc bén trung gian ciing
nhu nha cung cap.

- Hé thong phan phdi doc
quyén Mistore phat trién
nhanh, gitip DGW tiép can véi
khach hang ban 1é t6t hon.

Doanh thu cia DGW 2014-2019 (triéu USD)
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Tu ndm 2016, doanh thu tir Nokia khong con. Céc nhan hi¢u dién
thoai di dong khac da thé chd nhu Obi, Wiko, hay Intex va moéi
day 1a Xiaomi. CAGR mang phan phdi dién thoai udc dat 42%
giai doan 2017-2019.

Tir ndm 2017, bat dau ghi nhan doanh thu tir mang y té. Ban dau
bién loi nhuan chua cao do phai xay dung ddi ngii ban hang méi
chuyén biét, tuy nhién du kién doanh thu tir mang nay s& ting
manh trong cac niam sap t6i.

Dinh gia doanh nghiép

Cac PP dinh gia

(1) PP Chiét khiu dong tién (FCFF) : Viéc hop tac véi
Xiaomi dam bdo doanh thu cia DGW ¢ mang ICT tang
trudng on dinh trong cac nam toi.

Cac gia dinh: (1) DT nim 2018 dat 4700 ty dong, LNST
dat 102 ty dong; 2018-2021: DT tang truong 13% ; toc do
tang truong bén vimng sau nam 2021: 2% (2) Chi phi
VCSH (r,): 9%; Chi phi ng (ry): 6,8%; WACC: 7,6%

(2) PP So sanh PEqiling : Phan anh gia DGW so véi gia hién
tai cua cac doanh nghiép cung nganh (gia co sé la gia TC
ngay 06/07/2018)

PPdinhgia Kétqua  Titrong Gia muc tiéu

FCFF 32,8 60% 31 1
)

I:)Etrailing 28,55 40%

Khuyén nghi - Mua

SBS nhén dinh: Thu nhép trung binh cua ngudi dan VN dugc
cai thién s€ thic day manh sy pl}ét triénr cua nganh ban 1&. DGW
gitip cac thuong hiéu 16n trén the gidi tiép can voi thi truong VN.
DGW da c6 kinh nghiém nhic¢u ndm phan phoi cadc mat hang
cong nghé, viéc hop tac véi Xiaomi s€ phat huy lgi thé san c6 cua
DGW. Uéc tinh doanh thu tir dién thoai di dong s& ting 60% nam
2018 nho sy gop mdt cua cdc cia hang Mistore. Ngoai nganh
hang truyén thong ITC, DGW ciing dang chu trong phat trién cac
nganh hang méi tiém nang nhu Healthcare va FMCG.

Gia TC ciia DGW ngay 06/07/2018 1a 21.500 d (thap hon 32% so
v&i gia muc tiéu)

SBS danh gia DGW ¢ mirc Hip dan (Attractive)

Khuyén nghi: MUA — Péu tu dai han

- Dich vu MES tiém nang
- Tuong lai sang voi Xiaomi
- Co hoi tang bién lgi nhuan

g0p véi nganh cac hang méi
- Gia hdp dan




KHUYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bdo c4o nay nhimng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cay nhét, tuy nhién
chiing t6i khdng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhiing thdng tin trén. Nhimg quan diém ca nhan
trong bao cdo nay da duoc can nhac can than dya trén nhitng nguon thong tin ching toi cho 1a tt nhat va hop ly nhat
trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay doi bt cir luc nao, do d6 chiing toi khong
chiu trach nhi¢m phai théng bao cho nha dau tw. Tai liéu ndy s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao béan hozc 16i
kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan cé thé tham gia dau tur hoic thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu dbi vai ¢o phiéu duoc dé cap
trong bao cdo nay. SBS s& khdng chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khdng nam trong pham vi béo cao nay.
Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS
hoan toan khéng chiu trach nhiém vai bat ki khoan 15 truc tiép hozc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai
liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong b rong rii trén cac phuwong tién
truyén théng, nghiém cam bat ki su sao chép va phan phdi lai ddi vai tai lisu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Purc Viét Dinh Thi Hwong Ly
viet.hd@sbsc.com.vn ly.dth@sbsc.com.vn

Nguwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WWWw.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Nai

Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS * Cura ngo két ndi dau tu
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