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BAO CAO DOANH NGHIEP

CTCP Bénh vién Quoc té Thai
Nguyén (TNH — HOSE)

TNH — tiém ning ting truéng tot

Tong quan vé Doanh nghiép

Cong ty Co phan Bénh vién Qudc té Thai Nguyén (TNH)
duoc thanh 14p vao nam 2013. Cong ty hoat dong chinh trong
linh vuc quan 1y van hanh bénh vién va cung cap kinh doanh
cac dich vu kham chita bénh, cham soc y té, thiét bi vat tu y
té. TNH hién dang hudng tdi cac dich vu y té chuyén khoa
vé phu san, nhan khoa. TNH chinh thirc niém yét c6 phiéu va
giao dich tai HOSE nam 2021.
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Théng ké gia c6 phiéu

Cao nhét 52 tuan (VND) 25,000
Thap nhat 52 tuan (VND) 17,300
KLCP khép 1énh TB 10 phién 541,690
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri vbn hoa (ty dong) 2,484.4
KLCP luu hanh 110,174,580
P/B 1.25
EPS 1,454
P/E 15.51
Ti suét loi nhuén

Ti suit LN rong 26.19%
ROA 7.9%
ROE 10.54%
Chi s tai chinh

Téng no/Tong tai san 0.19
Téng ng/ Vén CSH 0.23

Biéu d6 k¥ thuit:

Luén diéem dau tw

TNH 1a bénh vién ngoai cong lap da hoat dong nhiéu nim trong
nganh, cé uy tin, cé d6i ngi y bac si giau kinh nghiém, c6 chuyén
mon cao. Bénh vién luén hudng t6i tré thanh mot bénh vién co chat
luong dich vu chim soc y té cao cip va chuyén nghiép, 1am hai long
khach hang bang chat lugng kham chira bénh va dich vu chim soc
sirc khoe t6t nhat. TNH dang trién khai xay dung va mé rong nhiéu
du an trong thoi gian t6i, hira hen s& giap TNH day manh doanh thu
va lgi nhuan. Tuy nhién thi gia TNH dang kha sat véi dinh gia cua
chuang t6i, cing véi do 1a cac chi s tai chinh thip so voi cting nganh,
nén SBS danh gia ¢6 phiéu TNH ¢ mtrc Trung Lap (chi tiét xem
phan Khuyén Nghi).

Piém nhin doanh nghiép

Loi nhugn cia TNH dang dwoc duy tri én dinh

e Trong nam 2023, lgi nhuan sau thué caa TNH dat 139 ty, giam
nhe so véi cung ky. TNH dang duy tri loi nhuan 6n dinh trong 3
nam gan day, khoang 140 ty LNST hang nam.

e Doanh thu cua TNH lién tuc tang truong hang nam, tang truong
tir 12-15%/nam. Trong tinh hinh kinh té kho khan, gia ca leo thang
khién gia von hang ban va dich vu cung cp cia TNH ting hon
24% trong ndm 2023, dé duy tri duge LNST hon 139 ty, TNH da
phai nd lyc rat nhiéu.

o TNH ludn duy tri dugc tai chinh lanh manh, khi chi sé vay ng lun
duogc duy tri & mic thap, chi sé Téng no/Téng tai san la 0.19, chi
s6 Téng no/Vén CSH 1a 0.23 va lugng tién trong tai san ngan han
ctia doanh nghiép cu6i nam 2023 la hon 200 ty, ting 175% so véi
cung ky. Nhu vay doanh nghiép da chu dong dy trir lwong tién
mat I6n va giam chi phi vay ng dé giam thiéu rui ro khi tinh hinh
khé khan va giam chi phi vén giap cai thién bién loi nhuan gop.

Cdc duw dn dwoc trién khai va mé réng trong théi gian téi

e TNH du kién s& dua vao hoat dong bénh vién thu 3 - TNH Viét
Yén trong Q2/2024, phuc vu khoang 1.8 triéu dan cua tinh Béc
Giang. Bénh vién do TNH s hiru 100%, niam gan ciac KCN Dinh
Tram, Viét Han, Van Trung. Bénh vién s€ c6 300 giuong va mang
lai doanh thu 250 ty khi hoat dong hét cong suit va bién loi nhuén
rong trong khoang 30% - 35%. Bénh vién da hoan thanh viéc xay
dung va dang cho By Y té cap gidy phép hoat dong.

e Bénh vién tha 4 - TNH Lang Son dugc khoi cong vao thang
2/2024, nhanh hon so voi du kién. Bénh vién duoc du kién hoan
thanh xay dung trong vong mdt nam va sé di vao hoat dong trong
Q4/2025. Bénh vién TNH Lang Son s€ 1a bénh vién tu nhan quy
mo 16n nhat cua tinh, phuc vu hon 800,000 dan cu.

e TNH da ky hop ddng véi Cong ty TNHH Phat trién d6 thi Nam
Thing Long vé viéc chuyén nhuong khu dat gan 2 ha, dé dau tu
du an bénh vién tiéu chuan quéc té voi quy md 500 givdng bénh,
téng mirc dau tu la 2,500 ty, dy kién s& khoi cong trong ndm 2024,



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Theo quy hoach mang
lu6i co s6 y té thoi ky
2021-2030, Viét Nam dat
muc ti€u c6 35 giuong
bénh va 19 bac si trén
1,000 dan va ti ¢ giuong
tw nhan dat 15% tong sd
giuong bénh. Hién nay,
con sb nay woc tinh 1a 32
giuong bénh va 15 bac si
trén 1,000 dan.

Bénh vién cong hién dang
trong tinh trang qua tai va
bénh vién tu véi dich vu
t6t, bac si co trinh d¢
chuyén mén tét s& la lya
chon thich hop cho tang
16p trung luu va nguoi
giau.

PIEM MANH

La bénh vién 1au nam dau
nganh c6 uy tin cao trong
nganh Y te.

TNH co6 tai chinh lanh
manh, cé doi ngl y bac si
giau kinh nghiém, co
chuyén mon cao.

TNG duge dau tu co so ha
tang quy mo, hién dai va
déng bd vao loai bac nhat
cua tinh Thai Nguyén.

So.sanh tai.chinh DN .trong.nganh

THACH THUC

Canh tranh trong linh vuc y
té ngay cang khéc liét khi
nhiéu bénh vién tu duoc mo
ra hon.

Trong thoi ky dich bénh vira
qua, mot bo phan y bac si da
ra khoi nganh khién nhiéu
bénh vién khan hiém nhan
lyc va mac do6 canh tranh,
thu hat y bac si ciing ngay
Mot gia tang.

Su quan tdm dén van dé suc
khée cua nudc ta con chua
cao. Vin hoa ty mua thude
va diéu tri vAn con dién ra
pho bién, dic biét tai cac tinh
thanh.

PIEM YEU

TNH phat hanh ¢ phiéu
nhiéu lam pha loing ¢
phiéu, khién EPS cua doanh
nghiép sut giam nhanh va
lam giam loi ich cua ¢
dong.

Quy trinh kham chua bénh
can nang cao dé co thé lam
hai long dugc dbi tugng
khach hang ¢ tang 16p trung
Iwu va nguoi giau.

Cac chi sb
ROE (%) 10.54% 28.81%
ROA (%) 7.90% 22.94%
EPS 1.454 5,342
P/E 15.51 14.36
P/B 1.25 4.17
TONG NQ/VCSH 0.23 027

Theo gia tham chiéu ngay 04/04/2024

Rui ro dau tw

- Viéc thu hut va giir duoc cac bac si gioi co chuyén mon va tay nghé
cao ¢ lai bénh vién ngay cang kho, khi ngay cang nhiéu bénh vién tu
duoc mé ra véi ché do dai ngd tét hon, 1a mot rai ro 16n dbi véi DN.
- Linh vuc Y té ludn tiém an rui ro sy ¢, tai bién y khoa, s& anh
huéng rat I6n dén bénh vién khi xay ra sy ¢6 va giam sb luong bénh
nhan dén kham chira bénh tir d6 lam giam doanh thu va loi nhuan.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:

Chung t6i dy bao nam 2024, TNH s& duy tri mac LNST ¢ muc
139 ty, twong duong EPS-forward dat 1,263. P/E muc tiéu cho
cac bénh vién c6 quy mé tuong duong 1a 15.

Gia tri hop Iy cia TNH: 18,945 dong/cp

2) PP So sanh P/B:

Gia tri s6 sach hién tai cia TNH la 16,780. P/B muc tiéu cho cac
bénh vién c¢6 quy moé tuong duong 1a 1.6

Gié tri hop 1y ciia TNH: 26,848 dong/cp

P/E 18,945 50%

22,896
P/B 26,848 50%

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: TNH 1a doanh nghiép c6 nhiéu nim kinh nghiém
trong linh vyc diéu tri y té. DN ciing ludn dt ra nhitg muc tiéu 16n
dé mo rong pham vi hoat dong ra cac tinh thanh khu vuc phia béc.
Nganh Y té va Cham soc ste khoe du kién c6 trién vong tang truong
manh mé trong cac nam t6i ddy, cung voi sy gia tang cua tang lop
trung luu thiic day nhu cau cham soc sirc khoe cong dong. Dong thoi
TNH ciing dang tung budc xay dung dugc hinh anh mét bénh vién
6 chat luong kham chita bénh tdt, co s vat chat sach s& chu déo.
Tuy nhién do viéc phai lién tyuc ting von dé dap Gmg nhu ciu mé rong
da khién chi sb tai chinh cua doanh nghiép chua thyuc sy tdt so véi
cac DN cung nganh. Gia dong cira ngay 05/04/2024 cia TNH la
22,000 d/cp, kha sat so vai dinh gia ctia ching t6i, do vy SBS danh
gi4 ¢b phiéu TNH ¢ mirc Trung Lap.

Khuyén nghi:

e"' Loi nhudn ciia TNH dang
duoc duy tri 0n dinh.
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f—)TNH s6 hitu doi ngii y
bac si giau kinh nghiém,
&~ co chuyén mon cao.

Attractive

Neutral

(7~ TNH dang trién khai va
md rong trong thoi gian
N ) tol.



KHUYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bdo cao nay nhirng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién ching t6i khong ba
tuyét dbi tinh chinh xac va ddy du cia nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém c4 nhén trong béo cdo ndy di dugc can nhéc can tha
trén nhitng ngudn thong tin chung téi cho 14 tot nhét va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhiing quan diém trén
thay d6i bt cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s& khong duoc coi 1a mot hi
thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang du tu vao bit ki cd phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cc cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia ddu tu hodc thuc hién cic nghiép vu ngan hang dau tu ddi v6i cb phiéu duoc dé cap trong bao cao nay. SBS
s& khong chiu trach nhiém véi bét ki thong tin nao khong nim trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tw phai can nhic ki ludng viée st dung
thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 truc tiép hodc
gian tiép nao do st dung nhimng thong tin d6. Tai liéu nay chi nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dugc cong bd rong
rdi trén cac phuong tién truyén thong, nghiém cdm bét ki sy sao chép va phan phdi lai d6i voi tai ligu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dirc Viét Nguyén Tuén Anh
viet.hd@sbsc.com.vn anh.nt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty ¢ phan chirng khodn SBS

Hoi sé chinh

40 Pham Ngoc Thach, Phuong V6 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thaoe Pién

25 Xuén Thily, Phuong Thao Bién, Tp. Tha Bic, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 3, 205 Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Ddng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd kit noi daw tur
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