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Piém nhan trong ngay

Thi trwdng phién cudi tuan tiép tuc véi thanh khoan
cuc thdp khi cdc nha dau tu trong nuwdc khéng
muén mao hiém khi ngay nghi 1& dai sap dén. Téng
cdng giao dich trén ca hai san chi dat khoang 1,800
ty va gan nhu thap nhat trong tuan nay. Trai lai du
giao dich khéng s6i dong nhung gid c6 phiéu hai
nhém nganh ngdn hang va dau khi lai déng loat
tang gép phan kéo ciac nhdm cé phiéu khac chay
theo. Viéc kéo cac m3 tru d3 gidp Vnindex héi phuc
dang k& va dong clra tuan nay chi gidam nhe so vdi
568 clia tudn trudc. Thi trudng sé cd mét phién
giao dich vao thi hai va sau d6 la ky ngh 1& dai gan
nhu bang dip tét vira qua. Ching tdi nhan thay két
qua kinh doanh quy 1 ndm nay cé nhiéu diém sang
hon so vé&i nam trudc va dac biét la nhédm nganh
bat dong san c6 kha nhiéu doanh nghiép cdong bd
loi nhuan kha quan nhung cé vé nhu thij truong van
chua hdp thu céc tin t6t va gid nhiéu c6 phiéu ting
trwdng van chua thé birc phd manh. Mot vai ghi
nhan & nhdm nganh dau khi cé vé d3 & vung day va
dang thu hut dong tién trd lai vd nhédm nganh ha
tang dang thu hat sy quan tdm manh bén canh
nhém nganh bat dong san va ngan hang. Kha nang
sang thang 5 thanh khoan thj trudng s& cai thién
hon khi cdc doanh nghiép cong bé day dd bao céo
Q1 va dong tién s& tiép tuc phan héa manh vao céc

nhém cé phiéu ngan hang, bat déng san va dau khi.

SBS ¢ Cua ngo két noi dau tu

VN-Index

Index | 565.77

+4.52 (+0.81%)

Viét Nam | Thi trwéng cé phiéu
Ban tin thi trwong

24/04/2015

VN30-Index

596.1

+3.39 (+0.57%)

HNX-Index

82.56

-0.07 (-0.08%)

HNX30-Index

157.81

+0.61 (+0.39%)

Vnmdex- 565 77 +4 52 (+0 81%) KLGD 61.68 tr|eu

VNINDEX - L0 561.56, Close 565.77 (0

1RNM
54,120,62)

80.0
40.0
0.0
54.0
2 U

30

VNINDEX -

HNXINDEX -

=41,430,416.00,

HNXINDEX -




SBS ¢ Cua ngo két noi dau tu

@ Sacombank-SBS ’ Viét Nam | Thi trwdng cd phiéu
T cONGTY CHUNG KHOAN

Ban tin thi trwong

Mot sé théng tin vé nganh xi mang: Vira qua tai hdi thdo vé nganh xi mang c6 mot s6 van
dé dang quan tdm la lwong san xuat xi mang trong nudc dang cé biéu hién du cung du
ngudn cau trong nwdc da tang kha dang ké trong thdi gian qua nhd hoat déng dau tw cdng
manh m& va thj trwdng bat dong san dang &m lai. T mét nudc phai nhap khiu xi méng thi
VN d3 trd thanh nha san xuat xi ming ddéng hang tht 5 thé gidi sau Trung Qudc, An D9, Iran
va My. V&i lvgng tiéu thu 71 triéu tan san pham trong ndm 2014 thi xuat khau dugc khoang
20.4 triéu tan. Céng sudt nganh xi mang hién dang du cung khoadng 20-25% nhu cau c3
nuwéc. Vé nguyén liéu san xuat xi mang thi hién tai cdc mé da voi Viét Nam cé tri lvgng kha
I&n va cé thé sir dung trong thoi gian kha dai vi vy khong lo thi€u ngudn nguyén liéu. Hoat
doéng xuat khau xi mang dén nay chua dugc xem trong va chua cé sy lién két chit ché gitra
cac doanh nghiép trong nuwdc. Viéc nay dan dén cac doanh nghiép trong nwéc canh tranh
|an nhau va ha gia xuat khau sadn pham. S canh tranh nay din dén sy thua thiét cho chinh
céc doanh nghiép san xuat xi mang khi gia san pham xi mang xuat khau luén thap hon so vdi
thi truong thé gidi. Van dé chinh |a thiéu sy diéu phéi tlr phia quan Iy va ca sy lién két cac
doanh nghiép v&i nhau d3 d3y cac doanh nghiép xi mang chua phéat huy hét nang lyc. Xuat
khau xi mdng chi m&i ting trudng vai ndm gan day vi vay chua nhan dwoc su quan tam hd
tro tr phia nha nudc vi vy hoat ddng chwa di vao chiéu sdu mang lai hiéu qua cao. Cé kha
nhiéu van dé nhu cdc thi truong xuat khiu cla nganh chua duoc khai thac sau va ca khau

van chuyén cling chua dat murc t6i wu dé giam chi phi.

Theo théng ké sdn phdm xi mang tiéu thu trong nudc quy 1/2015 dat khoang 10,60 triéu
tan, gan bang cung ky ndm trudc. Tinh dén thang 3/2015, ton kho nganh xi mang cd nuéc
khoang 2,8 triéu tan, chd yéu I3 clinker, trong dé Téng Céng ty Cdng nghiép Xi mang Viét
Nam (Vicem) t6n gan 1,7 triéu tan. Xuat khiu xi mang quy 1 dat 3.7 triéu tan, gid tri thu vé
162.1 triéu USD.

Dy bdo san lwong tiéu thu xi mang trong ndm 2015 vao khoang 71 — 73 triéu tan, tdng 4% so
véi ndm trudec, trong khi ngudn cung chi tang tir 2-4 triéu tan. Nhw vy ngudn cung xi mang
trong ndm nay va nhirng ndm t&i s& van 6n dinh va du bao tiép tuc du cho tiéu thy trong
nuwédc. Van dé cac doanh nghiép can cé su lién két md rong thi trudng xuat khau va nang
dan vi thé nganh xi mang so vdi cdc nudc khac. Nganh xi mang trong vai nam tdi dy bdo con
nhiéu tiém nang phat trién, riéng nhdm cd phi€u niém yét trén san nhw HT1, BCC ... s& ¢6
nhiéu co héi tdng truwdng. Viéc ty gid EUR gidm manh trong thdi gian qua mot phan cling d3
gidi tdéa ap luc no vay cho cac cong ty nay. Cu thé trong Q1 vira qua cé kha nhiéu doanh
nghiép d3 thu dwoc lgi nhuan tir chénh léch ty gia.

CPI thing 4 ting 0.14% so v@i thang 3 va tang 0.04% so v&i dau nam: Nguyén nhan tang chd
véu la do giad dién va gid xang tang trong thang 3 d3 cé tac dong truc tiép vao thang 4. Gid
xang theo tinh todn cta cuc théng ké dnh hudng dén CPI chung khodng 0.2% con gia dién
khoang 0.19%. Trong thang 4 Nhém c6 chi sé tang gid manh nhat 1a giao théng (+2,47%) va
tang thap nhat 1a nhém gido duc (+0,01%). Nhém c6 tdc dong manh nhat dén chi sé CPI 1a
nhém hang an va dich vy &n uéng lai giam (-0,42), d6 uéng va thuéc 13 (-0,01%). Nhu cau
lvong thue thue pham & mirc trung binh trong khi lwong cung déi dao khién bién déng gia
cla nhédm hang lvong thuec tiép tuc 8n dinh va day 1a yéu t6 chinh giip CPI khdng bj bién
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déng manh. Viéc gid dau trong thé gidi dang trong xu thé tang trd lai trong thoi gian qua cé
thé s& anh huwdng dén viéc tang gid xang trong thoi gian téi. Cac nganh nhu van tai, giao
thoéng, vat liéu xay dung s tiép tuc chju dnh hudng tir gid xdng dién va kha nang CPI cac
thang sau sé& nhich dan lén nhung khéng qud 1&n va ndm nay CPI cé thé van duoc kiém soat

& murc thap tir 5-6%.

SBS ¢ Cua ngo két noi dau tu



Sacombank-SBS Viét Nam | Thi trwdng cd phiéu
.. CONG TY CHUNG KHOAM Bén tin thi tru’b’ng

Tin doanh nghiép ®

Giao dich c6 dong ndi bd
24/04/2015 TDH: Ong Tran Quang Nhuong - Phé TGD dang ky ban 50.000 cp

24/04/2015 VPH: Ong V& Anh Tuin - CT.HDQT dang ky ban 3.000.000 cp

24/04/2015 Cll: Ong Lé Qudc Binh - TGD dang ky mua 1.000.000 cp

24/04/2015 HCT: AFC VF Limited d& mua 20.000 CP

24/04/2015 S99: Céng ty TNHH MTV Quan Iy quj Ngan hang TMCP Cong thuwong VN d3 mua 3.500.000 CP
23/04/2015 [Fund Tracking] Lloyd George Investment tr& thanh c6 déng I&n cla PNJ

23/04/2015 DPM: Bdo cdo vé s& hitu ciia nhém nha dau tu nwdc ngoai cé lién quan 1a cé déng 16n
23/04/2015 KDC: Deutsche Bank AG, London Branch da mua 137.770 cp

23/04/2015 VNF: CTCP Dau tu Toan Viét dang ky bén 266.100 CP

23/04/2015 DPM: Deutsche Bank AG, London Branch da mua 182.210 cp

23/04/2015 LCD: Con ba Vi Thi Thuy Giang - Uy vién HDQT dang ky mua 76.000 CP

23/04/2015 SAS: CTCP Hoan Léc Viét da ban 207.100 CP

Tra c6 tirc

23/04/2015 PCG: 08/05/2015, ngay DKCC tra cd tirc 4% bang tién mat

23/04/2015 TDS: 12/05/2015, ngay DKCC tra c6 tirc 8% bang tién mat

23/04/2015 VPK: 12.5.2015, ngdy GDKHQ tra c6 tirc 2014 (2.000 d/cp)

23/04/2015 SRF: 6.5.2015, ngdy GDKHQ, tra c6 tire dot 2/2014 (700 d/cp)

23/04/2015 TDW: 13.5.2015, ngay GDKHQ, tra c8 tirc 2014 (1.200 d/cp)

23/04/2015 VFG: 7.5.2015, ngady GDKHQ tra c6 tirc dot 3/2014 (1.500 d/cp)

23/04/2015 PTD: 04/05/2015, ngay DKCC tra c6 tirc 20% bang tién mat

23/04/2015 CLL: 6.5.2015, ngay GDKHQ tam (ng c& tirc 2014 bang tién (1.200 d/cp), ban cp (ty 1& 10:1)
23/04/2015 DRL: 8.5.2015, ngay GDKHQ tra c6 ttrc con lai ndm 2014 (15%), tam (ng cd tirc 2015 (5.18%)
Giao dich CP quy - tang vén

23/04/2015 PGS: 08/05/2015, ngay giao dich dau tién 12.000.000 c6 phiéu niém yét b6 sung
23/04/2015 SFI: Thu héi 10.003 c& phi€u ESOP lam cé phiéu quy

23/04/2015 SFI: Thay d6i s6 lvong cd phiéu cé quyén biéu quyét dang luu hanh

23/04/2015 SJD: 5.5.2015, giao dich 5.000.000 c& phiéu niém yét bé sung

22/04/2015 MWG: Théng bdo phat hanh c6 phiéu thudng tir ngdn vén chii sé hiru
22/04/2015 SID: 23.4.2015, niém yé&t b6 sung 5.000.000 cé phiéu
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Théng ké theo nganh )

Thiét bj va Dich vu Dau khi | —— R 173
Phan phéi xang dau & khi dét | — 173
Thyc pham 1 0.6%
Dich vu van tai 1 0.4%
L8p xe O 0.3%
San xuat & Phan phdi Dién 0 0.3%

Vat liéu xay dung & Noi that 1 0.3%

Van tai Thay O 0.2%

Ngan hang O 0.2%

Xay dung O 0.2%

Bat dong san 0.0%

MO0i gidi chirng khoan -0.1% 1
Y té -0.1% 10
Kho bai, hau can va bao dudng -0.1% 0
Thép va san pham thép -0.6% 1
Nudi tréng néng & hai san -0.7% 1
Khai khodng -2.0% 1

Bét Déng San Xdy dung Phdén phéi va dich vu déu khi

VPC -6.7% 1
Va3% ]

Chirng khodn Ngén hang Nuéi tréng va thiy sén

TS4 —— 2.2%
ICF 0.0%

AVF 0.0%

ASM 0.0%

CMX 0.0%

FMC -0.4% O

HVG -0.5% O
VHC -0.5% O
IDI -1.1% /3
ATA -4.0% 1
ANV -41% C————1
VNE.O% —————1

-1.2% =

EIB -1.5% [

T NV AT —
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Chung téi chi si¥ dung trong bdo cdo nay nhitng théng tin va quan diém dwoc cho ld ddng tin cdy nhdt, tuy nhién
chung téi khéng bdo dém tuyét déi tinh chinh xdc va ddy dd cda nhitng théng tin trén. Nhitng quan diém cd nhén
trong bdo cdo ndy dé duoc cdn nhéc cdn than dwa trén nhifng ngudn théng tin chung téi cho la tét nhét va hop ly
nhét trong thoi diém viét bdo cdo. Tuy nhién nhitng quan diém trén cé thé thay déi bét ci lic ndo, do dé chung téi
khéng chju trdch nhiém phdi théng bdo cho nha déu tw. Tai liéu nay sé khéng duworc coi Id mét hinh thire chao bdn
hodc 16i kéo khdch hang déu tw vao bdt ki c6 phiéu ndo. Céng ty SBS ciing nhw cdc cbéng ty con va toan thé cdn bo
céng nhén vién hoan toan cé thé tham gia déu tw hodc thuc hién cdc nghiép vu ngén hang déu tw déi vdi cé phiéu
dwoc dé cdp trong bdo cdo nay. SBS sé khdng chju trdch nhiém vdi bat ki théng tin nao khéng ném trong pham vi bdo
cdo nay. Nha dau tw phdi cdn nhdc ki lwéing viéc st dung théng tin ciing nhung cdc dw bdo tai chinh trong tai liéu
trén, va SBS hoan toan khéng chju trdch nhiém vdi bat ki khodn 16 truc tiép hodc gidn tiép ndo do s dung nhiing
théng tin dé. Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khéng duoc cong bé réng rdi trén cdc
phwong tién truyén théng, nghiém cdm bét ki sw sao chép va phdn phdéi lai d6i vdi tai liéu nay.

Cong ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin (Hi s&)
278 Nam Ky Khai Nghfa, Quan 3 TP HCM Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957 www.sbsc.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH

Tel: +84 (8) 6268 6868 (Ext: 8769)
Email: sbs.research@sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Sai Gon

Tang 6-7, 88 Ly Thuwong Kiét Quan Hoan Kiém Ha Lau 6 - s6 177-179-181 Nguyén Thai Hoc, P.Pham

No&i Viét Nam Ngii Lao, Quan 1,TP.HCM
bién thoai: +84 (4) 3942 8076 bién thoai: (08) 38 38 65 65
Fax: +84 (8) 3942 8075 Fax: (08) 38 38 64 16
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